WARTA Obligacji Rynkéw Wschodzacych

Karta ubezpieczenia (31 Marzec 2015)
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. Dla kogo przeznaczone jest ubezpieczenie?

Dla osob, ktore: p
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajacej 1 2 3 J 5 6 7
zysk ze standardowej lokaty bankowej

= chcg wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach

finansowych

. Profil ryzyka
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Ubezpieczenie odpowiednie dla klienta o profilu
zrownowazonym lub dynamicznym.

. Strategia inwestycyjna

Celem Funduszu WARTA Obligacji Rynkéw Wschodzacych jest zapewnienie dtugoterminowego, stabilnego wzrostu wartosci
aktywow przy zachowaniu ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiagniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe:
skarbowe i obligacje przedsiebiorstw z szeroko pojetego spectrum krajow Emerging Markets W zwigzku z powyzszym poziom
ryzyka mozna okresli¢ jako Sredni lub wysoki poniewaz wiekszo$¢ srodkow lokowana jest na rynku obligacji korporacyjnych.
Oczekiwa¢ mozna wzrostu wartosci uczestnictwa, z okresami wahan w krétkim terminie. Okresy spadku wartosci jednostki
uczestnictwa powinny by¢ jedynie przejsciowe. Dlatego fundusz WARTA Obligacji Rynkéw Wschodzacych jest przeznaczony dla
0sob, ktére cenig sobie ponad przecietne stopy zwrotu z inwestycji przy umiarkowanym ryzyku. Preferowany horyzont
inwestycyjny wynosi powyzej jednego roku.

. Modelowa struktura aktywow i benchmark

Udziat w Klasa i
bencharku aktywow Dopuszczalny udziat
Instrumenty
100% dtuzne 0-100%
Benchmark (80%) BEMC[1-10]+ (20%) WIBID3M
funduszu > ’

BEMCJ[1-10] — Bloomberg USD Emerging Market

Corporate Bonds

Index zawierajacy obligacje z

terminem do wykupu od powyzej jednego roku do 10
lat wyrazony w PLN i PLN hedged

Aktywa Funduszu Bezpiecznego moga by¢ inwestowane w
nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych, z zachowaniem
ponizszych limitdw zaangazowania okreslonych jako procent ogotu
aktywow:

1) papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, obligacje
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki
lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 1 00%,

2) obligacje skarbowe emitowane przez kraje Emerging Markets -
od 0% do 90%,

3) obligacje przedsiebiorstw i bankéw emitowane przez podmioty z
krajow Emerging Markets w tym Polski - od 0% do 90%,

4) listy zastawne emitowane przez podmioty z krajow Emerging
Markets w tym Polski - od 0% do 30%,

5) wolne $rodki gotdwkowe mogg by¢ lokowane na depozytach

. Aktualne wyniki inwestycyjne

Biezgca Stopy zwrotu
* 1M 3M 12M
Wycena 99,85 0,14 1,70

* cena na date 31 Marzec 2015

101

100

99 \
98

A
CN

96 T T T T T
2014-10-27 2014-11-26 2014-12-26 2015-01-25 2015-02-24 2015-03-26




warta.

. Biezaca struktura portfela

5 najwigkszych ekspozycji udziat &[))ortfelu
H Europa Obligacja PKO BP 2022 7,89
m Azja Obligacja Petronas 2022 7,45
¥ Ameryka PD Obligacja Polska 2021 6.55
® Ameryka PN Obligacja Chorwacja 2019 6,35
B Afryka Obligacja Turcja 2019 4,46
M Depozyty
. Komentarz rynkowy
Zarzadzajacy portfelem

Gtéwnym wydarzeniem miesigca byto posiedzenie FED 18 marca. Przed
posiedzeniem obligacje korporacyjne krajéw wschodzgcych zaczely silnie tracic, aby
po posiedzeniu gwattownie odbi¢. Cho¢ FED usunat z komunikatu stowo klucz
Lpatience” to sam komunikat okazat sie bardzo gotebi. Wydaje sie, ze podwyzki stop
procentowych w USA oddalajg sie w czasie. Taka sytuacja powinna sprzyjac
obligacjom korporacyjnym denominowanym w USD.

W zwigzku z utrzymujgcym sie zawieszeniem broni w Donbasie nadal popytem cieszg
sie aktywa bankéw i przedsiebiorstw rosyjskich i to pomimo pogarszajace;j sie sytuacji
gospodarczej. Wszystko wskazuje na to, ze w kwietniu zakonczy sie odyseja
brazylijskiego Petrobrasu i firmie w koricu uda sig ogtosi¢ zaudytowane sprawozdanie
finansowe za 2014 rok

Grzegorz Banaszek

Informacje na temat ubezpieczen TUnZ WARTA S.A. mozna uzyskaé pod numerem infolinii

801 308 308
+48 502 308 308 (dla potgczen z zagranicy)

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej starannosci, wykorzystujgc zrédia informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i dokiadne, jednakze nie istnieje
gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Woykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem inwestycyjnym, ani
prognoza. Ubezpieczyciel nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych a informacje nie majg w zadnym wypadku
charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okresla poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane, jak
réwniez w szczegdlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy materiat nie
stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.




